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A travers l'histoire de la Banque de la République
d’Haiti, les avoirs de réserve communément appelés
réserves de change ont joué un réle important dans
la conduite de la politique monétaire. Jusqu’a la fin
des années 1980, ils contribuaient au maintien de la
parité fixe du taux de change (5 gourdes pour un
dollar). Depuis l'adoption du régime de change flexi-
ble en 1991, ces avoirs représentent un outil
permettant, entre autres, de corriger les déséquili-
bres extérieurs. Par ailleurs, les avoirs de réserve
diminués des engagements extérieurs a court terme
des autorités monétaires envers les non-résidents
permettent de déterminer le montant des Réserves

Internationales Nettes (RIN).

1. AVOIRS DE RESERVE OU
AVOIRS EXTERIEURS BRUTS

Les avoirs de réserve sont des créances en monnaie
étrangeére quisont a la disposition immédiate et sous le
controle des autorités monétaires. Ils comprennent :

- Les avoirs en devises constitués de billets et pieces,
des dépbts de la banque centrale dans les banques
étrangeres, des placements a 'étranger... ;

- 'or monétaire qui correspond a la valeur en devise de
la quantité d’or détenue par les autorités monétaires
(banque centrale) ;

- Les Droits de Tirage Spéciaux (DTS) et la position de
réserve au Fonds Monétaire International (FMI) ;

- Les autres créances.

2. ENGAGEMENTS EXTERIEURS

Les engagements extérieurs représentent les
dettes a court terme des autorités monétaires
envers les non-résidents. Il convient de citer parmi
ces engagements : les facilités bénéficiées sous
forme de préts aupres du FMI et autres bailleurs de
fonds internationaux, les engagements endossés
par la banque centrale sous forme de lettres de

crédit ou de garantie.
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3. A QUOI SERVENT
LES AVOIRS DE RESERVE ?

Les avoirs de réserve aident a financer les
déséquilibres enregistrés au niveau des sous- comptes
de la balance des paiements (exemple : solde des
transactions courantes). Par ailleurs, le ratio «
Avoirs de réserve / Importations de biens et
services» est calculé pour déterminer le nombre
de mois d'importation que les autorités

monétaires peuvent garantir.

Une des regles empiriques utilisée par le Fonfd
Monétaire International (FMI) pour juger de
'adéquation des avoirs de réserve suggére de
maintenir comme niveau de réserve ['équivalent

de trois mois d'inportation de biens et de services.

Ils sont également utilisés comme instrument de
stabilisation du marché des changes. En effet, afin
de limiter les fortes variations du taux de change,
les autorités monétaires réalisent des interven-
tions a la vente, quand la monnaie nationale se

déprécie ; ou a 'achat dans le cas contraire.

De plus, les avoirs de réserve servent a assurer les
transactions en devises de l'Etat, notamment dans

le cadre du service de la dette externe.



