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La publication mensuelle des Indicateurs �conomiques et Financiers a pour objectif de
mettre � la disposition du public en g�n�ral, et des d�cideurs et agents �conomiques en
particulier, des informations pertinentes sur les secteurs mon�taire et financier. Les
informations sont pr�sent�es de fa�on  factuelle et sous forme de descriptions lapidaires,
du type Çbullet pointsÈ, accompagn�es de graphes et tableaux illustratifs. 

Un accent particulier a �t� port� sur lÕ�volution des indicateurs au cours du mois
consid�r� selon trois rep�res :

1. le mois ant�rieur,
2. le d�but de lÕann�e fiscale, et
3. le m�me mois de lÕann�e pr�c�dente (glissement annuel). Ainsi les

tendances qui se d�gagent pour un mois donn� peuvent �tre ais�ment
mises en perspective. 

Statistiques mon�taires et bancaires : Les statistiques mon�taires et bancaires sont des
donn�es de stock (fin de p�riode).  Elles sont pr�sent�es avec deux mois de d�calage
pour des raisons de disponibilit� des donn�es bancaires.

Finances publiques : Les statistiques de finances publiques sont des donn�es de flux et
sont enregistr�es sur la base des encaissements-d�caissements.  Elles sont d�cal�es de
deux mois.

Inflation : La pr�sentation par la BRH des donn�es fournies par lÕInstitut Ha�tien de
Statistiques et dÕInformatique sur lÕ�volution de lÕindice des prix � la consommation
(IPC) se fait avec deux mois de retard; pour les donn�es du change le retard nÕest que
dÕun mois.

Certaines donn�es publi�es dans la pr�sente �dition des Indicateurs �conomiques et
Financiers sont provisoires et, par cons�quent, sujettes � r�vision dans des publications
futures.
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Graphique 1:  Taux d'Inflation (%)
(variation mensuelle)
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I. Inflation et Change

Graphique 2: Taux de Change
(gourdes/dollars �U)
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Graphique 3:  Volume des Transactions de Change des Banques
(millions de dollars �U)
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Inflation
En juin 2002, lÕindice des prix � la consommation est en baisse ( 0,58 %) par rap-
port au mois de mai 2002 ( 0,99 %).
Ce r�sultat refl�te la d�c�l�ration des taux de croissance des principaux groupes de
d�penses : les prix des groupes Alimentation, boissons et tabac, Habillement, tissus
et chaussures, Loyer du logement, �nergie, eau,Transport et Autres biens et services
ont diminu� respectivement de 0,69 %, 0,58 %, 0,82 %, 0,14 % et 0,05 % par rap-
port � ceux du mois de mai 2002 (respectivement 1,10 %, 1,12 %, 1,03 %, 0,66 % et
1,99 %). LÕindice du groupe de d�penses Loisirs, spectacles, enseignement et cultu-
re (0,01 %) est en hausse par rapport � celui du mois de mai 2002 (0,00 %). 
En glissement annuel, le taux dÕinflation est pass� de 8,37 % en mai 2002 � 8,41 %
en juin 2002. En moyenne mensuelle, la hausse des prix � la consommation est de
0, 52 %.

Change
Taux

Le taux de r�f�rence de fin de p�riode de la BRH est pass� de 27,2819 gdes en
juin 2002 � 28,4377 gdes en juillet 2002, atteignant un maximum de 29,0591 gdes
le 22 juillet 2002. 
En juillet 2002, le taux de r�f�rence de fin de p�riode sÕest d�pr�ci� de 4,24 % par
rapport au mois pr�c�dent. Il sÕest d�pr�ci� de 9,34 % et de 17,97 % par rapport �
octobre 2001 et juillet 2001 respectivement.

Achats et ventes de devises des banques
Les achats de devises ont diminu� de 20,24 % par rapport � juin 2002. Ils ont aug-
ment� de 36,70 % et de 21,04 % par rapport � octobre 2001 et juillet 2001 respec-
tivement.
Les ventes de devises ont diminu� de 23,29 % par rapport � juin 2002. Elles ont aug-
ment� de 31,20 % et 25,92 % par rapport � octobre 2001 et juillet 2001 respective-
ment.
En juillet 2002, la position cambiste de change sÕest situ�e � 2,802 millions de $ �U
contre 0,513 million le mois pr�c�dent.
DÕoctobre 2001 � juillet 2002, les achats et ventes ont totalis� respectivement
705,69 et 719,20 millions de $ �U contre 580,25 et  606,63 millions pour la m�me
p�riode de lÕexercice pr�c�dent.
En juillet 2002, le spread des banques a repr�sent� 1,40 % du taux � lÕachat, contre
1,05 % le mois pr�c�dent. Il �tait de 1,45 % en octobre 2001 et de 1,58 % en jui-
llet 2001.

Achats et ventes de devises des agents de change 
Selon les donn�es disponibles � date, re�ues dÕagents de change enregistr�s, les
achats se sont chiffr�s � 3,98 millions de $ �U et  les  ventes � 3,87 millions en jui-
llet 2002.

Transferts re�us de lÕ�tranger
Selon les donn�es disponibles � date re�ues des maisons de transfert enregistr�es,
les transferts priv�s se sont chiffr�s � 14,37 millions de $ �U en juillet 2002 com-
par� � 21,25 millions le mois pr�c�dent. Ils sÕ�levaient � 15,39 millions de $ �U en
juillet 2001.
DÕoctobre 2001 � juillet 2002, les transferts priv�s ont atteint 214,64 millions de
$ �U contre 189,46 millions pour la m�me p�riode de lÕexercice pr�c�dent.
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II. Instruments de Politique Mon�taire
Graphique 4: Coefficients de R�serves Obligatoires

(en pourcentage)

19,50% 19,50%
19,50% 19,50%

31,00%
31,00% 31,00% 31,00%

19,50% 19,50% 19,50% 19,50%

31,00%

31,00%

31,00%

31,00%

avr. 02 mai 02 juin 02 juillet 02
Passifs en gourdes BEL
Passifs en gourdes banques com.

Graphique 5: Encours de Bons BRH
(millions de gourdes)
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Graphique 6: Taux d'Int�r�t sur le March� Mon�taire
(% l'an)
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Coefficients de r�serves obligatoires

La circulaire 86-12 du 15 juin 2001 porte au m�me niveau les coefficients de
r�serves obligatoires sur les passifs libell�s aussi bien en monnaie �trang�re quÕen 
monnaie nationale soit 31 % pour les banques commerciales et 19,50 % pour les 
banques dÕ�pargne et de logement.
Les banques ont lÕobligation de constituer en gourdes 30 % des r�serves
obligatoires sur les passifs libell�s en devises �trang�res conform�ment aux
dispositions de la circulaire # 86-12A du 15 juin 2001.

Interventions de la BRH sur le march� des changes

En juillet 2002, la BRH a achet� 1,0 million de $ �U. 
DÕoctobre 2001 � juillet 2002, la BRH a achet� 14,250 millions de $ �U.
DÕoctobre 2000 � juillet 2001, la BRH avait achet� 3,250 millions et vendu
1,55 million de $ �U.

Bons BRH
LÕencours des bons BRH au 31 juillet 2002 a diminu� de 2,47 % sur un mois mais
a augment� de 13,46 % en glissement annuel. Entre septembre 2001 et juillet 2002,
lÕencours des bons a augment� de 8,03 %. Les bons � 7 et 91 jours repr�sentent
respectivement 3,67 % et 96,33 % du total. 
La BNC (1 158 MG), la Sogebank (920 MG), la Unibank (371 MG), la BUH
(240 MG) et la Sogebel (121 MG) d�tiennent 93,67 % de lÕencours des bons BRH
�mis.
Au 31 juillet 2002, lÕencours des bons BRH sÕ�l�ve � 48,19 % des r�serves effec-
tives contre 50,08 % au 30 juin 2002.
Sur le march� mon�taire, le taux interbancaire a diminu� passant de 12,80 % �
11,31 % entre le 30 juin 2002 et le 31 juillet 2002. Les taux sur les bons � 7 et
91 jours sont demeur�s stables respectivement � 5,9 % et � 10,1 %.
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III. Liquidit�, Cr�dit et D�p�ts des Banques

Graphique 7: Position de R�serves (fin de p�riode)
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(en % l'an)

2,25%2,25%2,75%2,25%

8,38%7,63%7,63%7,63%

25,50%26,00%
24,50%

25,00%

avr. 02 mai 02 juin 02 juillet 02

D�p�ts d'�pargne D�p�ts � terme Pr�ts

4 INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS - AOóT 2002

Position de r�serves 

Au 31 juillet 2002, le syst�me bancaire accuse un d�ficit de 7,4 MG contre un
exc�dent de 229,3 MG pour le m�me mois de lÕexercice pr�c�dent.
En juillet 2002, la position moyenne de r�serve est exc�dentaire de 35,7 MG con-
tre 187,8 MG pour le m�me mois de lÕexercice pr�c�dent.

Cr�dit brut au secteur priv� 

Au 31 juillet 2002, le cr�dit total au secteur priv� (en gourdes et en devises) a
augment� de 4,15 % sur un mois et de 13,24 % en glissement annuel. Entre sep-
tembre 2001 et juillet 2002, le cr�dit total a augment� de 11,15 %.   
Au 31 juillet 2002, le cr�dit en gourdes a augment� de 3,18 % sur un mois et de
3,37 % en glissement annuel. LÕaugmentation du cr�dit en gourdes au 31 juillet 2002
sÕexplique essentiellement par lÕaugmentation du portefeuille de cr�dit de dix (10)
banques dont la Sogebank (121,5 MG), la Capital Bank (58,7 MG), la Unibank
(32,8 MG), la Scotiabank (31,5 MG), la Promobank (13,5 MG) et la BNC (13,1 MG).
Trois (3) banques, la Citibank, la BPH et la BUH, ont diminu� leur portefeuille de
cr�dit en gourdes en juillet 2002. 
Au 31 juillet 2002, le cr�dit en devises exprim� en dollars �U a augment� de 0,93 %
par rapport � juin 2002 et de 6,87 % en glissement annuel.

. D�p�ts

LÕensemble des d�p�ts du syst�me bancaire (en gourdes et en devises) au
31 juillet 2002 a augment� de 3,61 % sur un mois et de 13,30 % en glissement
annuel.  Entre septembre 2001 et juillet 2002, lÕensemble des d�p�ts a augment�
de 10,80 %.   
Au 31 juillet 2002, les d�p�ts en gourdes ont augment� de 0,62 % sur un mois et
de 3,47 % en glissement annuel. 
Les d�p�ts en devises exprim�s en gourdes ont augment� de 7,38 % sur un mois
et de 27,62 % en glissement annuel.

Taux dÕint�r�t
Sur le march� bancaire des op�rations en gourdes, le taux sur les d�p�ts � terme a
augment� en passant de 7,63 % � 8,38 %; alors que le taux sur les d�p�ts dÕ�-
pargne est demeur� stable � 2,25 %, entre le 30 juin 2002 et le 31 juillet 2002.  Sur
la m�me p�riode, le taux sur les pr�ts a diminu� en passant de 26,00 % � 25,50 %.
Sur le march� bancaire des op�rations en devises, les taux sur les d�p�ts dÕ�parg-
ne et � terme sont demeur�s stables respectivement � 1,38 % et � 2,50 %, entre le
30 juin 2002 et le 31 juillet 2002. Sur la m�me p�riode, le taux sur les pr�ts a aug-
ment� en passant de 11,25 % � 12,00 %. 



Avoirs ext�rieurs nets

Les avoirs ext�rieurs nets sont pass�s de 166 millions de dollars �U en mai 2002
� 158 millions $ �U en juin 2002. Ce montant inclut les d�p�ts en dollars �U des
banques � la BRH, lesquels sont pass�s de 85 millions en mai 2002 � 81 millions
en juin 2002. Le niveau de septembre 2001 a �t� de 184 millions de dollars �U et
celui de juin 2001 a �t� de 200 millions de $ �U
Les r�serves brutes de change ont totalis� 186 millions de $ �U en juin 2002 con-
tre 191 millions de $ �U en mai 2002. Par comparaison, leur niveau a �t� de 222
millions de $ �U en septembre 2001 et de 238 millions de $ �U en juin 2001.   
Le rendement actuariel moyen des portefeuilles de titres est pass� � 3,64 % en
juin 2002, de 3,77 % quÕil �tait le mois pr�c�dent. Il �tait de 3,65 % et 5,18 % res-
pectivement en septembre 2001 et en juin 2001.
Le taux moyen offert sur les placements en overnight est en hausse de 1,62 % en
juin 2002 contre 1,61 % le mois pr�c�dent. Il �tait de 2,82 % en septembre 2001
et de 3,77 % en juin 2000.

Cr�ances nettes sur le gouvernement central

Les cr�ances nettes de la BRH sur le gouvernement central ont connu une aug-
mentation de 1,22 % en juin 2002 par rapport � mai 2002. Elles ont augment� de
12,43 % par rapport � septembre 2001 et de 17,10 % par rapport � juin 2001.

Base mon�taire

La base mon�taire a augment� de 0,57 % par rapport � mai 2002, de 9,90 % par
rapport � septembre 2001 et de 11,78 % par rapport � juin 2001.
Les composantes principales de la base mon�taire ont �volu� ainsi en juin 2002 :

La monnaie en circulation a augment� de 0,88 %.
Les bons BRH et les r�serves des banques ont cr� de 0,39 %.

IV.  Bilan des Autorit�s Mon�taires

Bilan BRH

(En millions de gourdes)

f�v.02 mars 02 avril 02 mai 02 juin 02

Avoirs ext�rieurs nets 1/ 4 309,2 4 333,4 4 704,3 4 476,3 4 316,3

   Avoirs ext�rieurs 6 841,2 6 821,8 7 187,1 6 933,8 6 828,9

   Engagements ext�rieurs -2 532,0 -2 488,4 -2 482,7 -2 457,6 -2 512,6

Cr�dit int�rieur 13 894,3 14 011,9 14 099,5 14 348,1 14 631,6

   Cr�ances nettes sur gouvernement central 13 050,2 13 150,6 13 317,2 13 529,3 13 694,5

   Cr�ances sur le syst�me bancaire 184,8 211,5 101,0 148,4 234,3

   Cr�ances sur les autres secteurs �conomiques 659,2 649,9 681,4 670,4 702,7

Actif = Passif 18 203,5 18 345,3 18 803,9 18 824,4 18 947,9

Base mon�taire 17 390,2 17 622,1 17 970,8 17 972,4 18 075,6

   Monnaie en circulation 6 197,3 6 337,0 6 007,9 6 136,8 6 191,0

   R�serves/d�p�ts & bons BRH des banques 10 792,4 10 874,5 11 476,0 11 387,7 11 432,3

      R�serves/d�p�ts des banques 8 490,4 8 091,5 8 610,0 8 332,7 8 356,3

         dont: d�p�ts en dollars �U 1/ 2 042,9 2 200,8 2 367,5 2 286,9 2 215,3

      Bons BRH 2 302,0 2 783,0 2 866,0 3 055,0 3 076,0

      Autres engagements envers les BCM 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

   D�p�ts des autres secteurs �conomiques 400,5 410,6 486,8 447,9 452,4

Autres postes nets 813,3 723,2 833,1 852,1 872,2

   Comptes de capital 4 009,3 3 959,5 3 934,1 3 934,9 3 924,4

           dont: Allocations de DTS 462,5 457,1 463,2 476,8 497,2

   Autres postes non class�s -3 196,0 -3 236,3 -3 101,1 -3 082,8 -3 052,2

Source : Banque de la R�publique d'Ha�ti / MAE / Monnaie

1/ Convertis en gourdes au taux de r�f�rence de la BRH.

Graphique 10: Base Mon�taire et ses Sources
(millions de gourdes)
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V.  Situation Mon�taire

Situation mon�taire
(En millions de gourdes)

f�v.02 mars02 avril 02 mai 02 juin 02

Avoirs ext�rieurs nets  1/ 8 610,2 7 925,2 8 412,7 8 303,4 8 169,0
   Avoirs ext�rieurs 11 654,0 10 967,4 11 464,6 11 357,0 11 328,7
   Engagements ext�rieurs (3 043,8) (3 042,3) (3 052,0) (3 053,6) (3 159,6)

Cr�dit int�rieur 26 083,6 26 245,0 26 223,3 26 804,1 27 107,1
   Cr�ances nettes sur secteur public 12 892,3 12 967,6 13 104,4 13 330,3 13 512,9
      Cr�ances nettes sur gouvernement central 13 006,5 13 111,2 13 276,2 13 495,9 13 650,1
      Cr�ances nettes sur collectivit�s locales (85,6) (104,0) (103,2) (52,5) (46,9)

      Cr�ances nettes sur entreprises publiques (28,6) (39,6) (68,6) (113,1) (90,4)

   Cr�ances sur secteur priv� 13 191,3 13 277,5 13 118,9 13 473,8 13 594,2

Avoirs = Engagements 33 981,1 33 316,4 33 601,1 34 090,5 34 391,0

M3 33 981,1 33 316,4 33 601,1 34 090,5 34 391,0
  M2 22 082,4 21 919,2 21 873,0 21 800,2 21 932,9
    M1 10 584,6 10 364,7 10 302,7 10 396,7 10 411,2
         Monnaie en circulation 6 197,3 6 337,0 6 007,9 6 136,8 6 191,0
         D�p�ts � vue 4 387,3 4 027,7 4 294,7 4 259,9 4 220,2
    Quasi-monnaie 11 497,8 11 554,5 11 570,3 11 403,5 11 521,7
         D�p�ts d'�pargne 6 652,8 6 795,8 6 913,8 7 002,9 7 148,0
         D�p�ts � terme 4 845,0 4 758,7 4 656,5 4 400,6 4 373,7
  D�p�ts en dollars 1/ 11 898,7 11 397,2 11 728,1 12 290,3 12 458,1
      D�p�ts � vue 3 316,8 2 987,8 3 123,4 3 182,4 3 303,9
      D�p�ts d'�pargne 3 858,9 3 890,8 4 000,1 4 135,9 4 223,3

      D�p�ts � terme 4 723,0 4 518,6 4 604,6 4 972,0 4 930,9

Autres postes nets 712,7 853,8 1 035,0 1 017,1 885,1
   Comptes de capital 6 822,3 6 758,9 6 763,4 6 833,2 6 857,9
   Cr�ances interbancaires (900,5) (628,0) (597,1) (685,7) (813,0)

   Autres postes non class�s (5 209,1) (5 277,1) (5 131,3) (5 130,4) (5 159,8)

Source: Banque de la R�publique d'Ha�ti (BRH)

1/ Convertis en gourdes au taux de r�f�rence de la BRH

Graphique 11: Agr�gats Mon�taires
(millions de gourdes)
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M1 a augment� de 0,14 % en juin 2002 par rapport � mai 2002, de 11,91 % par
rapport � septembre 2001 et de 17,66 % par rapport � juin 2001.
M2 a augment� de 0,61 % par rapport � mai 2002, de 4,30 % par rapport � sep-
tembre 2001 et de 6,38 % par rapport � juin 2001.
M3 a connu une augmentation de 0,88 % en juin 2002 par rapport � mai 2002, de
8,31 % par rapport � septembre 2001 et de 12,05 % par rapport � juin 2001.

Contreparties de M3

Les avoirs ext�rieurs nets du syst�me bancaire ont diminu� de 1,62 % en juin 2002
par rapport au mois pr�c�dent, de 4,47 % par rapport � septembre 2001 et de
3,37 % par rapport � juin 2001.
Le cr�dit int�rieur net du syst�me bancaire a augment� de 1,13 % en juin 2002 par
rapport � mai 2002, de 9,91 % par rapport � septembre 2001 et de 13,32 % par rap-
port � juin 2001.

Dollarisation

LÕensemble des d�p�ts en dollars est pass� de 456 millions de dollars �U en mai 2002
� 457 millions en juin 2002. LÕencours de juin 2002 repr�sente une augmentation
de 1,37 % par rapport � mai 2002, de 16,16 % par rapport � septembre 2001 et de
23,66 % par rapport � juin 2001.
Les d�p�ts � vue en dollars ont augment� de 3,82 % par rapport � mai 2002, de
24,60 % par rapport � septembre 2001 et de 32,47 % par rapport � juin 2001.
Les d�p�ts dÕ�pargne en dollars ont augment� de 2,11 % par rapport au mois pr�-
c�dent, de 20,61 % par rapport � septembre 2001 et de 25,76 % par rapport � juin
2001.
Les d�p�ts � terme en dollars ont connu une diminution de 0,83 % par rapport �
mai 2002 mais ont augment� de 7,85 % par rapport � septembre 2001 et de
16,79 % par rapport � juin 2001.
La part des d�p�ts en dollars dans lÕensemble des d�p�ts est pass�e de 43,97 % en
mai 2002 � 44,18 % en juin 2002.
Le ratio des d�p�ts en dollars par rapport � M3 est pass� de 36,05 % en mai 2002
� 36,22 % en juin 2002. Ce ratio �tait de 32,82 % en juin 2001.
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VI. Finances Publiques

Graphique 13: Composition des Recettes Internes
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Graphique 14:  Financement des Administrations Publiques
(millions de gourdes)

Recettes

Les recettes totales au cours du mois de juin 2002 ont diminu� de 14,92 % par rap-
port � mai 2002 mais ont augment� de 36,22 % en glissement annuel. Elles ont
atteint 624,3 MG contre 458,3 MG pour le m�me mois de lÕexercice pr�c�dent.
Entre octobre 2001 et juin 2002, elles totalisent 5 907,5 MG contre 4 644,4 MG
pour la m�me p�riode de lÕexercice pr�c�dent.
Au mois de juin 2002, la taxe sur le chiffre dÕaffaires, les droits dÕaccise, lÕimp�t
sur le revenu et les autres taxes repr�sentent respectivement 46,07 %, 7,03 %,
23,34 % et 23,56 % des recettes internes. Les parts respectives des droits de doua-
ne et les frais de v�rification dans le total des recettes douani�res sont de 57,51 %
et 31,10 %.

D�penses

Au mois de juin 2002, les d�penses totales ont diminu� de 2,38 % sur un mois
mais ont augment� de 55,26 % en glissement annuel. Elles ont atteint 886,2 MG
contre 570,8 MG pour le m�me mois de lÕexercice pr�c�dent. Entre octobre 2001
et juin 2002, elles totalisent 7 237,8 MG contre 6 421,8 MG pour la m�me p�rio-
de de lÕexercice pr�c�dent. Les d�penses de salaires ont diminu� de 4,97 % par
rapport � mai 2002 mais ont augment� de 5,34 % en glissement annuel. 
Au mois de juin 2002, les avances en comptes courants ont atteint 394,6 MG   con-
tre 157,9 MG en juin 2001. Entre octobre 2001 et juin 2002, les d�penses dÕin-
vestissements ont totalis� 1 365,0 MG contre 1 207,0 MG pour la m�me p�riode
de lÕexercice pr�c�dent.

Financement

Durant le mois de juin 2002, les cr�ances de la BRH sur le gouvernement central
ont augment� de 249,0 MG et les d�p�ts de 83,8 MG pour un financement de
165,2 MG. Entre octobre 2001 et mai 2002, le gouvernement central a absorb� un
d�ficit de 1 506,1 MG contre 1 826,7 MG pour la m�me p�riode de lÕexercice pr�-
c�dent.
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Graphique 12: Recettes et D�penses Totales
(millions de gourdes)
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Dette externe

En juin 2002, le service de la dette externe a affich�  un montant de 3,65 millions
de $ �U, soit une augmentation de 36,2 % par rapport � mai  2002. En glissement
annuel, le service de la dette a progress� de 3,26 millions de dollars �U.
Le service r�el de la dette a augment� de 47,27 % pour atteindre 3,24 millions de
$ �U. En glissement annuel, il a affich� une progression de 2,97 millions de $ �U.
En juin 2002, lÕencours de la dette a augment� de 0,52 % par rapport � mai 2002,
pour atteindre 1 202,0 millions de $ �U. En glissement annuel, lÕencours de la
dette a progress� de 4,25 %.
Entre mai et juin 2002, les d�caissements sur les pr�ts sont pass�s de 0,00 �
0,61 million de $ �U. En glissement annuel, ils ont enregistr� une baisse de 66,7 %.
En juin 2002, les arri�r�s de paiement au titre du service de la dette sÕ�levent �
43,9 millions $ �U contre 41,9 millions de $  �U en  mai 2002.  En glissement
annuel, ils ont cr� de 30,2 millions de $ �U.

VII. Dette externe

Dette Externe (En millions de dollars EU)
mars 02 avril 02 mai 02 juin 02

Service de la dette 2,4 0,28 2,7 3,6

● Amortissements 2,4 0,07 2,2 3,2

●Intérêt/comm/frais de service 0,0 0,21 0,5 0,4

D�caissement 1,9 2,5 0,0 0,6
Flux nets (Decaiss. –Amortis.) -0,6 2,4 -2,2 -2,6

Encours de la dette 1 163,2 1 184,7 1 195,8 1 202,0
 ● Multilatéral 972,9 990,40 1 000,1 1 004,7

 ● Bilatéral 190,3 194,3 195,7 197,3

Arri�r�s de Paiements 34,9 40,0 41,9 43,9
Source : Dette Externe, Direction Affaires Internationales, BRH.
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Actif total

LÕactif total des banques a enregistr� une hausse de 0,77 % au mois de juin 2002.
Au mois de mai 2002, lÕactif total avait accus� une hausse de 1,19 %.
La croissance de lÕactif total pour lÕann�e fiscale 2000-2001 fut de 0,61 %. En
extrapolant � partir de la hausse de 6,76 % enregistr�e pour les neuf premiers mois
de lÕexercice, on  pr�voit une augmentation de lÕactif de 9,91 % pour lÕexercice
fiscal 2001Ð2002.  
La variation  de lÕactif  de chaque banque au cours du mois de juin 2002, en ter-
mes absolus et relatifs, se pr�sente comme suit : la BICH (0,3 MG; 3,65 %), la
BNC (20,5 MG; 0,77 %), la BPH (-32,4 MG; -3,90 %), la BUH (-10,8 MG; -0,57
%), la Promobank (28,1 MG; 1,39 %), la Socabank (118,7 MG; 3,04 %), la
Sogebank (138,6 MG; 1,79 %), la Unibank (67,7 MG; 0,97 %), la Capital Bank (-
34,9 MG; -2,32 %), la Sogebel (23,7 MG; 2,59 %), la Socabel (-46,5 MG; -27,69
%), la Citibank (-23,9 MG; -1,09 %), la Scotiabank  (-1,5 MG; -0,12 %).

Avoir des Actionnaires

En juin 2002, lÕavoir des actionnaires du syst�me bancaire a enregistr� une hausse
de 1,70 %. Au mois de mai 2002, il avait cr� de 0,51 %.
LÕavoir des actionnaires avait enregistr� une hausse de 14,27 % au cours de lÕexer-
cice fiscal 2000Ð2001. En extrapolant sur la progession de 7,43 %  enregistr�e pour
les neuf premiers mois de lÕexercice, on pr�voit une augmentation de 9,91 % pour
lÕann�e fiscale 2001Ð2002.
LÕaccroissement de lÕavoir des actionnaires de chaque banque au cours du mois de
juin 2002, en termes absolus et relatifs, se pr�sente comme suit : la BICH (-0,0 MG;
-0,4 %), la BNC (7,5 MG; 3,62 %), la BPH (-4,1 MG; -13,39 %), la BUH (1,3 MG;
26,86 %), la Capital Bank (-1,9 MG; -1,48 %), la Promobank (5,3 MG; 6,54 %), la
Socabank (7,5 MG; 2,91 %), la Sogebank (12,1 MG; 3,24 %), la Unibank (-0,1 MG;
-0,02 %), la Socabel (0,6 MG; 4,93 %), la Sogebel (2,7MG; 3,02 %),  la Citibank
(-0,8 MG; -0,43 %), la Scotiabank  (1,5 MG; 2,25 %).
Le ratio avoir des actionnaires en pourcentage de lÕactif total a �volu� ainsi depuis
la fin de lÕann�e fiscale 2000-2001 : 5,82 % en septembre 2001, 5,80 % en  octo-
bre 2001, 5,88 % en novembre 2001, 5,80 % en d�cembre 2001, 5,63 % en janvier
2002, 5,66 % en f�vrier 2002, 5,91 % en mars 2002, 5,82 % en avril 2002, 5,78 %
en mai 2002 et 5,83 % en juin 2002. Ainsi, ce ratio a cr� de 0,17 % par rapport au
30 septembre 2001.

VIII. Croissance du Bilan des Banques

Graphique 15:  Actif total
(en millions de gourdes)

31 792,9
31 016,9 31 715,7 32 092,5 32 340,0

f�v. 02 mars 02 avril 02 mai 02 juin 02

 

Graphique 16: Evolution des principaux postes du bilan
(en millions de gourdes)

2 302,0 2 683,0 2 866,0 3 035,0 3 076,0

12 005,911 954,711 623,511 731,211 724,6

27 238,4 26 689,0 27 320,0 27 487,1 27 765,2
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Bons BRH Pr�ts bruts D�p�ts

Graphique 17: Avoir des actionnaires
(en millions de gourdes)

1 801,0

1 831,8
1 845,2

1 854,7

1 886,3

f�v. 02 mars 02 avril 02 mai 02 juin 021: Le classement est effectu� par ordre alphab�tique et  par cat�gorie :  neuf banques commerciales � capitaux ha�tiens, trois
banques dÕ�pargne et de logement  et  deux succursales de banques �trang�res.

2: �tant donn� que des banques ont envoy� des �tats financiers amend� pour le mois de septembre, des modifications ont
�t� apport�s dans le rapport du mois de septembre 2001.

N.B. : Dans cette section du rapport, les comptes de bilan et les ratios utilisant des comptes de bilan 
sont d�termin�s au dernier jour du mois.
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Actif total

En juin 2002, toutes les banques du syst�me ont gard� les rangs quÕelles d�te-
naient en mai 2002. 
En juin 2002, les augmentations de parts de march� sont les suivantes : la
Socabank (0,27 %), la Sogebank (0,24 %), la Sogebel (0,05 %), la Promobank
(0,04 %), la Unibank (0,04 %) et la BICH (0,01 %). Les parts de march� des ban-
ques suivantes ont diminu� : la Scotiabank (-0,04 %), la BUH (-0,08 %), la BPH
(0,12 %), la Citibank (-0,13 %), la Capital Bank (-0,14 %), la Socabel (-0,14 %). Les
parts de march� de la  BNC restent inchang�es.
La part des banques occupant les cinq premi�res places du syst�me bancaire a cr�
de 0,42 point. Elle est pass�e de 73,12 % en mai 2002 � 73,54 % en juin  2002. En
avril 2002, elle �tait de 73,17 %.

Pr�ts bruts

En juin 2002, exception faite de la Socabank qui est pass�e de la troisi�me � la
premi�re place, de la Sogebank et de la Unibank qui sont  pass�es respectivement
de la premi�re � la deuxi�me et de la deuxi�me � la troisi�me place, toutes les
autres banques du syst�me ont gard� les rangs quÕelles d�tenaient en mai 2002.
La Socabank a connu lÕaugmentation de part de march� la plus importante (0,76 %).
Elle est suivie de la Scotiabank (0,11 %), de la Sogebel (0,07 %), de la BPH (0,06 %)
et de la Sogebank (0,05 %). Les parts de march� des banques suivantes ont dimi-
nu� : Socabel (-0,01 %), Promobank (-0,14 %), BUH (-0,19 %), Unibank       (-
0,29 %), Citibank (-0,43 %). Les parts de march� de la Capital Bank, de la BNC
et de la BICH nÕont pas chang�.
La part des banques occupant les cinq premi�res places du syst�me bancaire a
baiss� de 0,05 point. Elle est pass�e de  75,13 % en mai 2002 � 75,08 % en
juin 2002. En avril 2002, elle �tait de 75,40 %. 

IX. Parts de March�
Actif Total - Parts de March�

Au 30 juin 02 Au 31 mai 02 Au 30 avril 02

Banques % Rang % Rang % Rang
   

SOGEBANK 24.30% 1 24.06% 1 24.05% 1

UNIBANK 21.81% 2 21.77% 2 21.36% 2

SOCABANK 12.42% 3 12.15% 3 12.62% 3

BNC 8.30% 4 8.30% 4 8.60% 4

CITIBANK 6.71% 5 6.84% 5 6.54% 5

PROMOBANK 6.35% 6 6.31% 6 6.11% 6

BUH 5.84% 7 5.92% 7 6.01% 7

CAPITALBANK 4.55% 8 4.69% 8 4.68% 8

SCOTIABANK 3.93% 9 3.97% 9 3.93% 9

SOGEBEL 2.90% 10 2.85% 10 2.88% 10

BPH 2.47% 11 2.59% 11 2.63% 11

SOCABEL 0.38% 12 0.55% 12 0.55% 12

BICH 0.04% 13 0.03% 13 0.03% 13
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Pr�ts Bruts - Parts de March�

Au 30 juin 02 Au 31 mai 02 Au 30 avril 02

Banques % Rang % Rang % Rang
   

SOCABANK 19.24% 1 18.48% 3 19.30% 1

SOGEBANK 19.08% 2 19.03% 1 19.05% 2

UNIBANK 18.66% 3 18.95% 2 18.59% 3

CITIBANK 10.02% 4 10.45% 4 10.39% 4

PROMOBANK 8.08% 5 8.22% 5 8.07% 5

CAPITALBANK 5.28% 6 5.28% 6 5.36% 6

SCOTIABANK 5.25% 7 5.14% 7 5.16% 7

BUH 4.56% 8 4.75% 8 4.99% 8

SOGEBEL 3.69% 9 3.62% 9 3.81% 9

BNC 3.01% 10 3.01% 10 2.23% 11

BPH 2.99% 11 2.93% 11 2.97% 10

SOCABEL 0.12% 12 0.13% 12 0.04% 12

BICH 0.02% 13 0.02% 13 0.02% 13



D�p�ts totaux

En juin 2002, toutes  les banques du syst�me ont gard� la place quÕelles occupaient au
cours du mois de mai 2002.
En juin 2002, les augmentations de parts de march� sont les suivantes : la
Socabank (0,47 %), la Sogebel (0,05 %), la Sogebank (0,02 %). Les parts de mar-
ch� des banques suivantes ont diminu� : Citibank (-0,01 %), Promobank          (-
0,01 %), BNC (-0,02 %), Capital Bank (-0,02 %), Scotiabank (-0,03 %), BPH   (-
0,03 %), Unibank (-0,13 %), BUH (0,14 %), Socabel (-0,15 %). Les parts de mar-
ch� de la  BICH restent inchang�es 
La part des banques occupant les cinq premi�res places du syst�me bancaire a cr�
de 1,33 point. Elle est pass�e de 72,14 % en mai 2002 � 73,47 % en juin 2002. En
avril 2002, elle �tait de 72,17 %.

D�p�ts $ �U

En juin 2002, toutes les banques du syst�me ont gard� les rangs quÕelles d�te-
naient en mai 2002. 
La Socabank a connu lÕaugmentation de part de march� la plus importante (0,62 %).
Elle est suivie de la Citibank (0,17 %), de la Scotiabank (0,10 %), de la Sogebel
(0,05 %) et de la Capital Bank (0,04 %) et de la BPH (0,04 %). Les parts de mar-
ch� des banques suivantes ont diminu� : Socabel (-0,05 %), Promobank (-0,13 %),
BUH (-0,16 %), Sogebank (-0,18 %), Unibank (-0,50 %). Les parts de march� de
la BNC et de la BICH nÕont pas chang�.
La part des banques occupant les cinq premi�res places du syst�me bancaire a
baiss� de 0,02 point. Elle est pass�e de  82,15 % en mai 2002 � 82,13 % en
juin 2002. En avril 2002, elle �tait de 82,49 %. 

D�p�ts Totaux - Parts de March�

Au 30 juin 02 Au 31 mai 02 Au 30 avril 02

Banques % Rang % Rang % Rang

SOGEBANK 25.07% 1 25.05% 1 24.96% 1

UNIBANK 22.18% 2 22.31% 2 21.87% 2
SOCABANK 12.29% 3 11.82% 3 12.56% 3

BNC 7.36% 4 7.38% 4 7.54% 4
PROMOBANK 6.57% 5 6.58% 5 6.40% 5

CITIBANK 6.23% 6 6.24% 6 6.05% 7
BUH 6.05% 7 6.19% 7 6.24% 6

CAPITALBANK 4.55% 8 4.57% 8 4.63% 8
SCOTIABANK 4.20% 9 4.23% 9 4.18% 9
SOGEBEL 2.95% 10 2.90% 10 2.93% 10

BPH 2.25% 11 2.28% 11 2.15% 11
SOCABEL 0.29% 12 0.44% 12 0.48% 12

BICH 0.01% 13 0.01% 13 0.01% 13

D�p�ts US - Parts de March�

Au 30 juin 02 Au 31 mai 02 Au 30 avril 02

Banques % Rang % Rang % Rang

UNIBANK 26.92% 1 27.42% 1 27.25% 1

SOGEBANK 25.00% 2 25.18% 2 25.24% 2

SOCABANK 14.27% 3 13.65% 3 14.47% 3

CITIBANK 8.65% 4 8.48% 4 8.18% 4

PROMOBANK 7.29% 5 7.42% 5 7.35% 5

CAPITALBANK 4.70% 6 4.66% 6 4.78% 6

BUH 3.61% 7 3.77% 7 3.72% 7

SOGEBEL 3.36% 8 3.31% 8 3.38% 8

BNC 2.21% 9 2.21% 9 2.11% 9

SCOTIABANK 2.01% 10 1.91% 10 1.93% 10

BPH 1.69% 11 1.65% 11 1.28% 11
SOCABEL 0.29% 12 0.34% 12 0.33% 12

BICH 0.00% 13 0.00% 13 0.00% 13
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Ratio des pr�ts improductifs bruts sur le portefeuille de pr�ts bruts

En juin 2002, les pr�ts improductifs bruts �taient de 930,3 MG, en baisse de 6,67 % par
rapport � ceux du mois de mai 2002 (996,8 MG). Parall�lement, les pr�ts bruts ont
diminu� de 0,05 % (de  12 011,7 MG en mai 2002 � 12 005,9 MG)

Le ratio des pr�ts improductifs bruts en pourcentage des pr�ts bruts �tait de 7,75 % en
juin 2002, en baisse de 0,55 points par rapport � celui du mois de mai 2002 (8,30 %).

Ratio des provisions pour cr�ances douteuses sur les pr�ts impro-
ductifs bruts

Les provisions pour cr�ances douteuses �taient de 762,9 MG en juin 2002, en bais-
se de 0,79 % par rapport � celles du mois de mai 2002 (769,1 MG).

Les provisions pour cr�ances douteuses repr�sentaient 82,01 % des pr�ts impro-
ductifs bruts en juin 2002. Ce ratio est en hausse par rapport � celui du mois de
mai 2002 (77,15 %). 

Ratio des pr�ts improductifs nets sur lÕavoir des actionnaires

En juin 2002, les pr�ts improductifs nets �taient de 167,3 MG, en baisse de 26,52 %
par rapport � ceux du mois de mai 2002 (227,7 MG). 

Le ratio des pr�ts improductifs nets sur lÕavoir des actionnaires sÕest  am�lior�. Il
est pass� de 12,28 % en mai 2002 � 8,87 % en juin 2002.

X.  Qualit� de lÕActif

Graphique 18: Pr�ts improductifs bruts / pr�ts bruts
(en %)
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Graphique 20:  Pr�ts improductifs nets / avoir des actionnaires
(en %)
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Graphique 19:  Provisions pour cr�ances douteuses / pr�ts
improductifs bruts

(en %)
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Rendement de lÕactif (ROA)

Le ROA annualis� du mois de juin 2002 �tait de 1,74 %.  Par rapport � son niveau
de mai 2002 (0,87 %), il a augment� de 100,0 %. 

En comparaison avec la m�me p�riode de lÕexercice pr�c�dent, le ROA est  en haus-
se de 27,01 %. Il est pass� de 1,37 % en juin 2001 � 1,74 % en juin 2002.

Rendement de lÕavoir des actionnaires (ROE)

Le ROE annualis� du mois de juin 2002 est de 29,99 %, en hausse de 100,60 %
par rapport � celui du mois de mai 2002 (14,95 %).
En comparaison avec la m�me p�riode de lÕexercice pr�c�dent, le ROE annualis�
a enregistr� une hausse de plus de 25 %. Il est pass� de 23,84 % en juin 2001 �
29,99 % en juin 2002.

Revenus nets dÕint�r�t et autres revenus

En juin 2002, les revenus nets dÕint�r�t sont de 153,2 MG, en hausse de 5,55 %
par rapport � ceux du mois de mai 2002 (145,1 MG). Par rapport � ceux du mois
de juin 2001 (150,5 MG), les revenus nets dÕint�r�t du mois de juin 2002 ont aug-
ment� de 1,79 %.
Les revenus nets dÕint�r�t exprim�s en pourcentage des revenus dÕint�r�t �taient
de 73,60 % en juin 2002. Ce ratio �tait en hausse de 5,52 % par rapport � celui de
mai 2002 (69,75 %), et de 31,92 %  et de juin 2001 (55,79 %). respectivement
En juin 2002, les autres revenus �taient de 87,8 MG, en hausse de 19,31 % par rap-
port � ceux du mois de mai 2002 (73,6 MG). Par rapport � ceux de juin 2001 (61,3
MG), ils ont augment� de plus de 43 %.
Le produit net bancaire du mois de juin 2002 �tait de 240,9 MG. Il est en hausse
de 10,18 % par rapport � celui du mois de mai 2002 (218,7 MG) et aussi en haus-
se de 13,79 % par rapport � celui de juin 2001 (211,8 MG). 

XI.  Rentabilit�

Graphique 21:  Rendement de l'actif (ROA)1

(en %)
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Graphique 22:  Rendement de l'avoir des actionnaires (ROE)1

(en %)
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Graphique 23:  Revenus nets d'int�r�t / Revenus  d'int�r�t1

(en %)
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Ratio des d�penses dÕexploitation sur le produit net bancai-
re               (ratio de productivit�)

Les d�penses dÕexploitation du mois de juin 2002 sont de 179,4 MG. Elles ont
accus� une hausse de 0,93 % par rapport � celles du mois de mai 2002 (177,7 MG)
et  de 14,58 % par rapport � celles de juin 2001 (156,5 MG).
En juin 2002, les banques ont d�pens� en moyenne 74,44 centimes pour g�n�rer
chaque gourde de revenu, soit 6,82 centimes de moins quÕau cours du mois de mai 2002
(81,26 centimes) ou 0,52 centime de moins quÕau mois de juin 2001 (73,92 centimes). 

B�n�fice net

En juin 2002, le syst�me bancaire a enregistr� un b�n�fice net de 46,7 MG, en
hausse de plus de 100 % par rapport � celui du mois de juin 2002 (23,04 MG), et
de plus de 39 % par rapport � celui du mois de juin 2001 (33,5 MG).
En juin 2002, les int�r�ts sur les bons BRH �taient de 23,5 MG, en baisse de
26,33 % par rapport � ceux de mai 2002 (31,9 MG)  et aussi en baisse de plus de
42 % par rapport � ceux de juin 2001 (41,1 MG). 

Rentabilit� (Suite)

Revenus nets d'int�r�t, Int�r�ts sur Bons BRH et B�n�fices nets
(en millions de gourdes)

Revenus nets d'int�r�t Int�r�ts sur bons BRH B�n�fices nets

juin 01 150,5 41,1 33,5

juil. 01 150,2 48,8 34,8

ao�t 01 138,5 60,9 33,8
sept. 01 159,3 54,9 36,7

oct. 01 163,7 53,0  27,7

nov. 01 153,9 44,8  22,8

d�c. 01 160,0  78,5  (7,70)

jan. 02 159,5 42,5  27,5

f�v. 02 147,6  32,1  25,7  
mars 02 153,6  29,0  25,6  

avril 02 151,8 27,7  13,1

mai 02 137,1 31,9  22,4

juin 02 153,2 23,5  46,7

Graphique 24:  D�penses d'exploitation
(en millions de gourdes)
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Graphique 25:  D�penses d'exploitation / produit net bancaire
(en %)
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Graphique 26: Revenus nets d'int�r�t, Int�r�ts sur bons BRH et
B�n�fices nets

(en millions de gourdes)
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Revenus nets d'int�r�t Int�r�ts sur bons BRH B�n�fices nets
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Actif total : Ensemble des soldes d�biteurs des comptes du bilan, notamment les liquidit�s, les
placements, les pr�ts et les immobilisations.

Autres revenus : Revenus autres que ceux dÕint�r�t.

Avoir des actionnaires : Int�r�t que les actionnaires poss�dent dans une soci�t� sous 
forme, notamment, de capital-actions enti�rement pay� et de b�n�fices non r�partis.

Avoirs ext�rieurs : Moyens de paiement susceptibles dÕ�tre accept�s � lÕ�chelon international
et dont les autorit�s mon�taires disposent directement soit pour financer les d�s�quilibres des
paiements ext�rieurs, soit pour corriger les d�s�quilibres internes en intervenant sur le march�
des changes. Les avoirs ext�rieurs nets comprennent : lÕor mon�taire, les DTS, la position de
r�serve au FMI, les avoirs en devises dans les banques � lÕ�tranger et les autres cr�ances.

Base mon�taire : Engagements des autorit�s mon�taires prenant la forme de : 1) circulation
fiduciaire hors banques, 2) r�serves des banques (encaisses d�tenues en billets et pi�ces de mon-
naie par les banques cr�atrices de monnaie, bons BRH et d�p�ts obligatoirement ou librement
effectu�s par celles-ci � la Banque Centrale).

Cr�dit au secteur priv� : Avoirs d�tenus par les banques sous forme dÕengagements contract�s
par les entreprises priv�es non financi�res, les m�nages et les institutions priv�es sans but lucra-
tif.

D�penses courantes : Somme des d�penses de consommation et des d�penses de transfert.

D�p�ts du secteur priv� : Montant des d�p�ts re�us par les banques.

Dollar �U : Dollar des �tats-Unis dÕAm�rique.

Dollarisation : Processus par lequel la monnaie nationale perd progressivement au profit dÕune
devise �trang�re lÕune de ses fonctions, notamment celle de r�serve de valeur et/ou celle de
moyen dÕ�change.

Entreprises publiques : Unit�s de production marchande dont lÕ�tat contr�le le capital et la
gestion.

Filiales non bancaires : Entreprises faisant profession habituelle dÕaccomplir une ou plusieurs
activit�s assimilables aux op�rations de banques.

Glissement annuel : Variation relative du mois de lÕann�e en cours par rapport au m�me mois
de lÕann�e pr�c�dente.
Inflation : Hausse continue du niveau g�n�ral des prix. Le taux dÕinflation est mesur� par la
variation en pourcentage de lÕindice des prix � la consommation. 

M1 : Agr�gat mon�taire qui regroupe tous les moyens de paiement directement utilisables par
des agents r�sidents pour r�gler les transactions sur les march�s des biens et services. Ces
moyens de paiement, �mis par la Banque Centrale et les banques commerciales, sont essentie-
llement la monnaie divisionnaire (pi�ces), les billets et les d�p�ts mobilisables par ch�ques g�r�s
par les banques.
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M2 : Agr�gat mon�taire qui correspond � M1 augment� des d�p�ts dÕ�pargne et � terme en
gourdes qui sont susceptibles dÕ�tre transform�s ais�ment et rapidement en moyens de r�gle-
ment  sans risque important de perte en capital. 
M3 : Agr�gat mon�taire qui sÕobtient par la somme de M2 et de tous les d�p�ts en devises des
r�sidents de lÕ�conomie.

Revenus net dÕint�r�t : Diff�rence entre les revenus dÕint�r�t et les d�penses dÕint�r�t.

MG : Millions de gourdes.

Part de march� : Portion d�tenue par une banque dans lÕactif total, les pr�ts bruts, les d�p�ts
en gourdes et les d�p�ts en dollars am�ricains du syst�me bancaire.

Position cambiste de change : Diff�rence entre le total des achats et des ventes de devises
durant la p�riode consid�r�e. Elle est dite longue si elle est positive et courte dans le cas con-
traire. Elle est dite ferm�e ou �quilibr�e si elle est nulle.

Pr�ts improductifs : Pr�ts dont le principal et les int�r�ts sont d�s et impay�s depuis 90 jours
ou plus.

Pr�ts improductifs bruts sur le portefeuille de cr�dit brut : Ratio de qualit� du portefeuille
de cr�dit qui pr�sente les pr�ts improductifs en pourcentage des pr�ts totaux. 

Pr�ts improductifs nets sur lÕavoir des actionnaires : Ratio qui compare la part des pr�ts
improductifs qui ne sont pas couverts par des provisions pour cr�ances douteuses au coussin de
s�curit� que repr�sente lÕavoir des actionnaires.

Produit net bancaire (PNB) : Ensemble constitu� des revenus nets dÕint�r�ts et des autres reve-
nus des banques.

Provisions pour cr�ances douteuses sur les pr�ts improductifs bruts : Ratio qui indique le
niveau de couverture des pr�ts improductifs par les provisions pour cr�ances douteuses consti-
tu�es.

Recettes courantes : Somme des recettes internes et des recettes douani�res.

Rendement de lÕactif (ROA) : Ratio de rentabilit� �gal au rapport du b�n�fice net sur lÕactif
total moyen.

Rendement de lÕavoir des actionnaires (ROE) : Ratio de rentabilit� �gal au rapport du b�n�-
fice net sur lÕavoir moyen des actionnaires.

Transferts priv�s : Envois de fonds des travailleurs �migr�s. Les donn�es de flux des transferts
priv�s proviennent dÕun �chantillon de 9 maisons de transfert d�clarantes � la BRH. Selon les
estimations du Service dÕ�conomie Internationale de la BRH, cet �chantillon repr�sente environ
1/5 des envois de fonds effectu�s par les travailleurs �migr�s.
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